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    30 de septiembre 2026

Estrategia, La deuda pública colombiana se desvalorizó presionada por el incremento de los rendimientos de los bonos 
del Tesoro Americano, ante unos mayores temores inflacionarios globales, así como por el panorama de vulnerabilidad de 

las finanzas públicas de Colombia. La curva de los TES Tasa Fija se desplazó al alza 20.5 pbs, en promedio, un 
comportamiento consistente con las expectativas alcistas de la política monetaria del BanRep, la mayor prima de riesgo y 

la depreciación de la tasa de cambio. 

Este movimiento tuvo un impacto sobre la rentabilidad del fondo durante septiembre. A pesar de las recientes 
desvalorizaciones en la deuda pública colombiana, la demanda por TES continúa mostrando fortaleza, reforzando la 

percepción de una demanda sólida. En la medida que se decante los riesgos internacionales, podríamos observar menos 
volatilidad en la deuda pública colombiana.

De manera complementaria, el portafolio conservó una adecuada diversificación entre referencias en IPC e IBR, buscando 
optimizar la relación riesgo-retorno frente a distintos escenarios macroeconómicos. La gestión activa permitió aprovechar 

oportunidades derivadas de movimientos temporales en las curvas de rendimientos, incorporando posiciones tácticas 
que aportaron de forma favorable al resultado del fondo

Participación Suma de 30 días Suma de 90 días Suma de 180 días Suma de 365 días Suma de Año corrido

B3 - 30 días 7,97 % 12,25 % 15,41 % 9,53 % 11,56 %

D - 90 días 6,69 % 10,92 % 14,04 % 8,23 % 10,23 %

D1 - 180 días 6,79 % 11,03 % 14,15 % 8,34 % 10,34 %

D2 - 360 días 6,90 % 11,14 % 14,26 % 8,44 % 10,45 %

D3 - 30 días 6,48 % 10,71 % 13,82 % 8,02 % 10,02 %

E - 90 días 7,11 % 11,36 % 14,49 % 8,66 % 10,67 %

E1 - 180 días 7,16 % 11,41 % 14,55 % 8,71 % 10,73 %

E2 - 360 días 7,22 % 11,47 % 14,60 % 8,77 % 10,78 %

E3 - 30 días 7,00 % 11,25 % 14,38 % 8,55 % 10,56 %

Part.**

60,254,480,000VPN  $

10  PRINCIPALES EMISORES
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EVOLUCIÓN COMPOSICIÓN POR INDICADOR 
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